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La horadeir al
Banco de Espaiia

El viernes 30 de marzo es el ulti-
mo dia para que las entidades
presenten en el Banco de Espaiia
su plan de saneamiento para
cumplir con el decreto ley del
Gobierno de febrero. Algunos
optaran por las fusiones.

que una entidad que sera subasta-
da como muy tarde el préximo
octubre se lance a semejante
aventura. El dia de la presenta-
cién de EVO, el pasado 12 de mar-
zo, Abelleira respondié a esta
cuestion: “Si tuviéramos la con-
viccion de que vamos a ser subas-
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tados no estariamos aqui”. Dias
después, el directivo repite que
el proyecto tiene todo el sentido
del mundo y trata de esquivar las
criticas con un argumento: “Los
riesgos que estamos asumiendo
ahora son muy pocos y en cam-
bio hay mucho que ganar”.

El punto de partida compren-
de, ademas de las citadas 120 ofi-
cinas, unos 400.000 clientes acti-
vos, 8.500 millones en créditos y
tan s6lo 4.000 en depdsitos, se-
gun datos de la entidad, que fun-
ciona de momento como un uni-
dad de negocio y que por lo tanto
no cuenta con una ficha bancaria
propia. El desequilibrio en el ba-
lance en favor de los créditos se
debe a que las oficinas de Targo-
bank proceden de la expansion
de las cajas gallegas y es conoci-
do que las nuevas sucursales tie-
nen mucho mas facil otorgar cré-
ditos que captar depdsitos. Por es-
ta razon, dice Abelleira, “ahora
seremos mucho mas activos en la
gestion del pasivo con la idea de
captar negocio”.

El plan de negocio de EVO con-
templa la consecucién del punto
de equilibrio antes de que acabe

Targobank y EVO sélo
coinciden en que nacen
en un momento raro,
cuando suena extraiio
invertir en una marca

el presente ejercicio. Por esas fe-
chas, si no hay nuevas sorpresas,
la entidad ya estard en manos de
su nuevo propietario, presumible-
mente alguno de los grandes ban-
cos del sector. Pero esto no pare-
ce preocupar a los gestores de
EVO que, légicamente, confian
en que José Maria Castellano y
César Gonzalez-Bueno, presiden-
te y consejero delegado de Nova
Galicia, logren dar entrada a nue-
vos socios en el capital, un objeti-
vo en el que siguen trabajando.

Y los clientes? Abelleira afir-
ma que ni los particulares ni las
empresas muestran recelo algu-
no para trabajar con ellos. “El sec-
tor se estd moviendo y no vemos
contaminaciéon ni aversion a
EVO por ser de Nova Galicia”, di-
ce el directivo, que da ademas co-
mo argumento de venta la seguri-
dad de los clientes por el hecho
de saber que el Estado controla
casi la totalidad del capital.

Robert Tornabell

Profesor de Esade

Catedratico de Banca
y ex decano de Esade

a banca en la sombra es-

ta constituida por las en-

tidades que dan crédito

y toman prestado evi-

tando las regulaciones a
que esta sometido el sistema
bancario de un pais. Puede tra-
tarse de fondos de alto riesgo,
fondos de inversion del merca-
do monetario, operaciones de
emision de titulos amparados
por hipotecas, certificados de
depdsito y operaciones de ven-
ta de titulos valores con pactos
de recompra en el futuro.

Esas operaciones no deben
confundirse con los contratos
de colaboracion publico priva-
da, como los peajes en la som-
bra, donde los usuarios de una
autovia no pagan directamente
ningun peaje, pero el gobierno
puede comprometerse a pagar
a quien la construy6 y financi6
un peaje por cada vehiculo que
circule por la via. Esa banca se
caracteriza por ser una banca
paralela a la que si sigue las re-
gulaciones establecidas. En Es-
tados Unidos supera ya a la ban-
ca tradicional. En el mundo re-
presenta en torno al 30% del sis-
tema financiero, y un volumen
superior a 46 miles de billones
de euros. Son volumenes que
preocupan légicamente a la Co-
misién Europea.

sPadece Espafia esas activida-
des en la sombra? Si, las pa-
decid en agosto del 2011. La bol-
sa nacional sufrié dos oleadas
de perturbaciones. La primera,
por la crisis de la deuda griega.
Pero no fue menos grave la resa-
ca que nos llegé de las operacio-
nes de la banca en la sombra.
Por problemas de la deuda pu-
blica americana, la banca en la
sombra (Wall Street) se quedo
sin liquidez. Los fondos de alto
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riesgo que financian a corto pla-
zo las operaciones de recompra
de titulos valores alto riesgo su-
frieron quitas del 3%. Tuvieron
que vender sus carteras de accio-
nes y la Reserva Federal actud.
Semanas mas tarde, Europa se
quedd sin dolares y recibimos
transferencias porque los gran-
des bancos europeos no sabian
dénde encontrar financiacion en
ddlares para cubrir sus compro-
misos (el petroleo y el gas natural
se pagan en ddlares).

sQué riesgos crea la banca en
la sombra? El Comisario de la
Unién Europea, Michel Barnier,
sefial6 recientemente que pue-
den crear burbujas de crédito
que pongan en peligro la estabili-
dad del sistema financiero. Pue-
den tener fuera de balance ries-
gos ocultos que sdlo llegan a co-
nocerse cuando es demasiado tar-
de. Eso ya lo vivimos en el 2008.

Posiblemente, lo mas grave
puede ocurrir si esas entidades
no reguladas crean cadenas vir-
tuales con el propésito de escon-
der los riesgos en que incurren y,
en ultimo término, que soslayen
las estrictas regulaciones que
cumplen los verdaderos bancos.
La crisis nos ha ensefiado cudles
pueden ser las consecuencias de
no cumplir las regulaciones de
las autoridades de supervision.

Es posible que la primera pro-
puesta de regulacion se plantee a
la Comision Europea a princi-
pios del 2013. No puede admitir-
se que el trafico tenga semaforos
que unos respetan y otros no, pro-
vocando riesgos innecesarios.
Ahora bien, tampoco puede caer-
se en el lado opuesto, sobre-
cargando a la banca regulada a
cambios y exigencias que encare-
cen el coste del crédito para los
que necesitan financiacion.

Anna Cirera

| pasado 10 de marzo
se publicé en el BOE el
real  decreto ley
6/2012, de 9 de marzo,
de medidas urgentes
de proteccion de deudores hipo-
tecarios sin recursos. Ante to-
do, entiendo que esta norma na-
ce con la intencién de garanti-

PROTECCION PARA DEUDORES HIPOTECARIOS

La quita deberia estar en funcién de lo que falta pagar

zar un derecho fundamental co-
mo es el previsto en el articulo 47
de nuestra Constitucion y mere-
ce ser considerada como un gran
avance en el entorno de crisis en
el que nos encontramos, pero,
creo, que podria ser mejorada en
los puntos que a continuacion se
plantean:

1. Lasujecion al cddigo de bue-
nas practicas podria ser obligato-

ria para las entidades, con el fin
anteriormente expuesto que per-
sigue la norma, esto es, garanti-
zar un derecho fundamental.

2. Laexigencia de que se trate
de un crédito o préstamo que ca-
rezca de otras garantias, reales o
personales, es un requisito poco
efectivo por cuanto la mayoria de
las personas que hoy estan en difi-
cultades, requirieron de avales

para conseguir acceder al crédito
hipotecario. Avales que, por otra
parte, se exigian para garantizar
la concesion de un crédito por el
100% o 120% del valor de tasa-
cion, en ocasiones, fuera de mer-
cado y con criterios de verifica-
cién de solvencia hoy superados.

3. Una de las medidas pre-
vistas en el real decreto consiste
en la potestad de las entidades
financieras de ofrecer a los deu-
dores una quita sobre el conjunto
de su deuda, lo cual merece ser
considerado de distinta forma en
funcién del plazo que quedare
por cumplir del crédito hipo-
tecario.

Acorde con ello, aquellas hipo-
tecas que tuvieran un plazo de fi-
nalizacion corto a la fecha de soli-

citud de estas medidas, deberian
ser objeto de un tratamiento dis-
tinto, intentando que el deudor,
que es quien ha pagado la mayor
parte de la deuda, fuere el propie-
tario del inmueble.

4. Se establece, como limite pa-
ra acogerse a los beneficios de la
norma, un maximo de 200.000
euros del precio de adquisicion,
cuando deberia decir del valor de
la vivienda.

5. Finalmente, exigir intereses
de mora a este colectivo, tan per-
judicado, no parece una medida
muy alineada con los objetivos fi-
nales de la norma, por cuanto lo
Unico que se consigue es aumen-
tar la deuda hipotecaria cuyo pa-
go estd intentado ser resuelto por
falta de medios.



